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31. Mérz 2023

Stichtagserkldrung aus Anlass des Abschlusses eines Beherrschungs- und Gewinnabfiih-
rungsvertrags zwischen der Studio Babelsberg AG, Potsdam, und der Kino BidCo GmbH,
Miinchen, zum Bewertungsstichtag 31. Méarz 2023 und der damit verbundenen Priifung der
Angemessenheit der Ausgleichszahlung nach § 304 AktG und der Barabfindung nach § 305
AktG zum Tag der auBerordentlichen Hauptversammlung der Studio Babelsberg AG am
31. Marz 2023

Sehr geehrte Damen und Herren,

mit Datum vom 15. Februar 2023 haben wir in unserer Eigenschaft als gerichtlich bestellter Priifer
die Angemessenheit der festgelegten Ausgleichszahlung nach § 304 AktG und der festgelegten
Barabfindung nach § 305 AktG in unserem Priifungsbericht bestatigt.

Fur die Zeit zwischen der Unterzeichnung unseres Prifungsberichts und dem heutigen Tage war
es erforderlich, eine Nachschau durchzufiihren. Zweck dieser Nachschau war die Feststellung, ob
sich in dem vorgenannten Zeitraum Veranderungen in der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Studio Babelsberg AG ergeben haben, die zu einer Anderung der vorgeschlagenen

Ausgleichszahlung und/oder Barabfindung fiihren wiirden.

Zur Durchfiihrung dieser Nachschaupriifung haben wir uns von der Studio Babelsberg AG die
weitere wirtschaftliche Entwicklung des Unternehmens zeitnah darlegen lassen. Hierbei wurden
insbesondere Auswirkungen auf in der Zwischenzeit eingetretene Entwicklungen auf die

Ergebnisprognose fiir das Geschéftsjahr 2023 sowie auf die Ansitze der der Bewertung zu Grunde

Sitz Stuttgart - Handelstegister Amtsgericht Stuttgart, HRA 723638
Persénlich haftender Gesellschafter: Ebner Stolz Treuhand und Revision GmbH Wi ] q Sitz Stuttgart, i icht Stuttgart, HRB
19283.

Geschaftsfihrer: WP StB Armand von Alberti, 18 Tobias Bakeberg, WP St Thorsten Benthien, WP StB Dr. Alexander Manuel Bohn, $t8 Marc Bonneck, WP StB Christoph Brauchle, WP StB Julian Breidthardt,
WP StB Jochen von Bukowski, WP StB Mark Alexander Butzke, WP Christoph Couhorn, WP StB Josef Eberl, $tB Dr. Markus Emmrich, WP StB Jens Engel, WP Dr. Christoph Eppinger, StB Alexander Euchner,

Markus Heinlein, WP StB Jens-Uwe Herbst, WP StB Edgar Herrmann, WP $tB Thomas Herzogenrath, WP StB Lea Hilger, WP StB Patrick Huhn, WP RA StB Dr. Werner Holzmayer, RA StB Dr. Dirk JanBen, WP
StB Torsten JanBen, St8 Prof. Dr. Holger Jenzen, RA Dr. Ronald Kagan, RA StB Dr. Daniel Kautenburger-Behr, RA Dr. Daniela Kelm, WP St8 Anne-Marie Kekow, StB Jochen Kirsammer, CISA CIA CISM Holger

Klindtworth, WP St8 Matthias Kopka, WP Nikolaus Christoph Krenzel, RA Klaus Krink, StB RA Thomas Krénauer LLM., WP StB Marcus Lauten, WP StB Florian Leis, WP St8 Marc Lilienthal, Dr. Torsten G, am, A member of
# # Ty

oveher, WP SK8 Imke Meier, WP S8 franz Meler, WP StB Dr. Nils Mengen, WP St8 Sven Metzger, WP St Hans-Peter Maller, WP StB Loren: Muschal, WP SIB 13rg Neis, RA St Dr Jorg R, Nickel, 613 2 a
Catleen Plischke, WP StB Dr. Matthias Popp, WP Jannis Pulm, WP StB Jargen Richter, WP StB Christian Rickert, WP StB Florian Ried|, WP St8 Vera Sandmann, RA StB J6rg Sauer, St8 Thaddaus Schiller, WP ‘e\j Nex g a
i Markus Schmal, WP I8 Tobias Schmelter, WP S18 Hartmut Schmidt, WP StB Joerg Schoberth, WP StB Frank Schuckenbrock, RA Dr. Oliver Schmids, St RA Volkes Schmids, WP CPA Markus Sebrider N -

WP St Benjamin Schndckel, WP StB Alexander Sobanski, WP StB Gerhard Schroeder, WP StB CPA Dirk Schil , RA S8 Bernhard WP St8 Matthias Spingler, WP St8 Bernhard Steffan, = International

WP StB Oliver Michael Striebel, WP St8 Frank Strohm, WP St Martin Theis, WP StB Prof. Dr. Bettina Thormann, WP StB Dirk Velten, WP StB Burkhard Vélkner, WP Birgit Weisschuh, WP StB Holger Wildgrube,
WP StB Stefan Winden, RA Dr. Christoph Winkler, WP St8 Thomas Wiilfing, StB Prof. Dr. Thomas Zinser.



liegenden Plandaten fiir die Geschaftsjahre 2024 bis 2027 diskutiert. Der Vorstand der Studio

Babelsberg AG hat uns die flir unsere Beurteilung erforderlichen Auskdinfte erteilt.

Insbesondere hat der Vorstand der Studio Babelsberg AG uns gegenlber erklart, dass nach dem
15. Februar 2023, dem Tag der Unterzeichnung unseres Prifungsberichts, keine potenziell
relevanten Verdanderungen der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage eingetreten sind. Unter dem
heutigen Datum haben uns der Vorstand der Studio Babelsberg AG und die Geschéftsfiihrung der
Kino BidCo GmbH jeweils eine Stichtagserklarung ibergeben und zum heutigen Tage bestatigt,
dass sich in Bezug auf die verabschiedete Unternehmensplanung der Studio Babelsberg AG und
die Annahmen fiir die ewige Rente, keine wesentlichen Verdnderungen gegenlber den
Darstellungen in unserem Priifungsbericht ergeben haben. Darliber hinaus haben uns der
Vorstand der Studio Babelsberg AG und die Geschéftsfiihrung der Kino BidCo GmbH bestétigt,
dass die uns erteilten Informationen weiterhin vollstadndig und richtig sind und sich dariber hinaus
keine Kenntnisse Uber wesentliche Veranderungen der tatsachlichen, wirtschaftlichen und

rechtlichen Verhaltnisse der Studio Babelsberg AG ergeben haben.

Vor dem Hintergrund des zum Zeitpunkt der Erstattung unseres Priifungsberichts am 15. Februar
2023 vorherrschenden Marktumfeldes und der zu beobachtenden steigenden Renditen fir
risikolose Bundesanleihen und Unternehmensanleihen, wurde eine mégliche Notwendigkeit der
Veranderung der festen Ausgleichszahlung zum Bewertungsstichtag 31. Marz 2023 erkannt.
HierlGber wurde bereits in der Gutachtlichen Stellungnahme zum Unternehmenswert der Studio
Babelsberg AG vom 14. Februar 2023 von ValueTrust Financial Advisors Deutschland GmbH,
Minchen, und in der Einladung zur am 31. Marz 2023 stattfindenden auBerordentlichen
Hauptversammlung der Studio Babelsberg AG berichtet.

Hinsichtlich der Parameter des Kapitalisierungszinssatzes hat sich in der Zwischenzeit ein Anstieg
des Basiszinssatzes vor personlicher Ertragsteuer von 2,00 % auf 2,25 % ergeben. Nach der in
unserem Priifungsbericht (Abschnitt 7.2.) vom 15. Februar 2023 dargestellten Methode zur
Ableitung des Verrentungszinssatzes, ergibt sich zum 31. Mérz 2023 ein Verrentungszinssatz von

5,4 %. Diesen Verrentungszinssatz erachten wir als angemessen.

Entsprechend der Darstellung in der Gutachtlichen Stellungnahme zum Unternehmenswert der

Studio Babelsberg AG und der Einladung zur heutigen auBerordentlichen Hauptversammlung, hat
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die Bewertungsgutachterin vor dem Hintergrund des auf 2,25 % gestiegenen Basiszinssatzes eine
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Barabfindung gemé&B § 305 AktG in Hohe von EUR 3,65 je Aktie sowie eine Ausgleichszahlung
nach § 304 AktG in Hohe von EUR 0,23 (Bruttogewinnanteil je Aktie) abziiglich eines von der Studio
Babelsberg AG zu entrichtenden Betrags flir die Korperschaftsteuer ermittelt. Bei der derzeit
geltenden Koérperschaftsteuerbelastung ergibt sich eine Netto-Ausgleichszahlung in Héhe von
EUR 0,20 je Aktie.

Die Vertragsparteien haben vor diesem Hintergrund die Netto-Ausgleichszahlung nach
§ 304 AktG auf EUR 0,20 je Aktie festgelegt. Die Barabfindung wurde auf EUR 3,65 je Aktie
festgelegt.

Wir haben die von der Bewertungsgutachterin aktualisierten Berechnungen der

Ausgleichszahlung und Barabfindung je Aktie nachvollzogen.

AbschlieBend kommen wir aus Sicht des heutigen Tages zu dem Ergebnis, dass die
Ausgleichszahlung in Héhe von EUR 0,23 je Aktie (Bruttogewinnanteil je Aktie) und die auf
EUR 3,65 je Aktie festgelegte Barabfindung angemessen sind.
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